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El semáforo indica si el efecto de corto plazo es desfavorable (rojo), favorable 
(verde) o ambiguo)

Comercial

Migratoria

Energética

DOGE

Desregulación

Efecto directo

Política PIB Inflación

Cuentas 

fiscales

• Busca dinamizar la actividad productiva con reducciones de 
impuestos

• Busca aumentar la producción local de crudo para deducir 
costos energéticos y fortalecer la industria de hidrocarburos.

• Las políticas migratorias afectarían industrias intensivas en 
mano de obra migrante como la agricultura y la construcción.

• El recorte de gasto afectaría los dos principales motores del 
crecimiento económico: consumo y gasto público

La política comercial es la principal fuente de preocupación.

• Su impacto inflacionario dificultaría los recortes de tasas de la 
Fed, prolongando su postura monetaria restrictiva.

• Las restricciones al comercio afectarían industrias clave como 
la automotriz y alimentaria, así como la construcción y el 
comercio.

Efecto en el corto plazo



Opción texto + grafica

Fuente: Organización Mundial del Comercio, Goldman Sachs, La Casa 
Blanca.*Les aplica un arancel del 25% a los productos no incluidos en 

el USMCA **Promedio simple de los aranceles de la nación más 
favorecida.
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Fuente: Refinitiv Eikon. Cálculos: Corficolombiana
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Fuente: EIA. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: DANE. *Las cifras en paréntesis corresponde al peso del país en el valor de comercio
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: Trademap. Cálculos: Corficolombiana.
* Comercio exterior = valor de las exportaciones + valor de las 

importaciones

Complejidad 

de las 

exportaciones

Complejidad 

de las 

importaciones

Exposición al 

comercio 

bilateral

IVC con

EE. UU.

México 34.1 55.0 100.0 66.7

Colombia 86.7 42.1 39.7 54.5

Ecuador 93.0 34.2 32.2 51.0

Paraguay 76.2 71.5 5.4 46.5

Chile 80.5 38.8 21.1 44.2

Perú 82.7 37.3 14.7 41.9

Brasil 63.7 42.2 13.6 37.2

Argentina 61.3 50.0 5.2 35.5

Uruguay 73.5 28.0 3.3 31.8

Bolivia 18.1 60.5 0.0 23.6

Elaboración propia con base en datos de Trademap, Atlas de Complejidad Económica de Harvard y 
Observatorio de Complejidad Económica. *Importaciones menos complejas son fácilmente

reemplazables, restando vulnerabilidad comercial, mientras que exportaciones menos complejas son más 
fáciles de sustituir para EE. UU. aumentando la vulnerabilidad
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

*Promedio móvil  
Fuente: DANE. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: ANH. Cálculos: Corficolombiana. *Los campos nuevos se refieren a aquellos que empezaron a 
producir crudo desde 2017, los campos maduros contaban con producción antes de dicho año 
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Cálculos Corficolombiana. *Incluye mayorista y minorista. 
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Fuente: ANH y EIA. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: Banco de la República. Cálculos: Corficolombiana. *Series año móvil. 
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Recorte gasto 
en el MFMP:

$30,8 bn

• $12 bn recorte efectivo.
• $8 bn emisión TES para 

pagar FEPC.
• $10,8 bn no explícitos.

Mayor gasto 
primario frente al 

MFMP

$35,7 bn
Recorte 
efectivo 

acumulado

$71,2 bn
menor 

ingreso 
tributario

$320,3 bn



Fuente: Ministerio de Hacienda y DNP. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: UPME y Gestor del Mercado de Gas. Elaboración Corficolombiana

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

ju
n

-2
4

d
ic

-2
4

ju
n

-2
5

d
ic

-2
5

ju
n

-2
6

d
ic

-2
6

ju
n

-2
7

d
ic

-2
7

ju
n

-2
8

d
ic

-2
8

ju
n

-2
9

d
ic

-2
9

ju
n

-3
0

d
ic

-3
0

ju
n

-3
1

d
ic

-3
1

ju
n

-3
2

d
ic

-3
2

G
B

T
U

-d
ía

Potencial de producción

Capacidad de importación

Demanda media

6,7

17,9

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

0

50

100

150

200

250

300

m
a

r-
2

2

m
a

y-
2

2

ju
l-

2
2

s
e

p
-2

2

n
o

v-
2

2

e
n

e
-2

3

m
a

r-
2

3

m
a

y-
2

3

ju
l-

2
3

s
e

p
-2

3

n
o

v-
2

3

e
n

e
-2

4

m
a

r-
2

4

m
a

y-
2

4

ju
l-

2
4

s
e

p
-2

4

n
o

v-
2

4

e
n

e
-2

5

m
a

r-
2

5

U
S

D
-M

B
T

U

M
ile

s
 d

e
 M

B
T

U
-d

ía

Cantidad local Cantidad importado

Precios local (eje der) Precios importado (eje der)



Fuente: DANE. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: ANH. Elaboración Corficolombiana.
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Fuente: Ecopetrol (2019). Elaboración: Corficolombiana. Tpc: Tera pies cúbicos. Bnboe: billones de barriles 
de petróleo equivalente.



El palo no está para cucharas. Estamos viviendo un periodo de alta volatilidad en el mercado mundial del petróleo. Los recientes  

anuncios de Estados Unidos con relación a sus políticas energéticas y comerciales en el mundo generan incertidumbre, pero también 

oportunidades de cara al suministro energético desde otros países.

Estados Unidos es el principal jugador en el mercado petrolero de Colombia y el mundo. La producción de Estados Unidos ha crecido de 

manera sostenida, convirtiéndolo en el principal productor de petróleo. 

La baja inversión pasa factura. La menor producción local de gas en firme llevó a la importación de gas, que es más costoso, lo que 

impactó la inflación de gas. 

De mantenerse la tendencia en la producción local de hidrocarburos, y en ausencia de políticas favorables, el país enfrentará impactos 

negativos en inversión, divisas e ingresos fiscales, así como mayores precios del gas y potenciales racionamientos, comprometiendo no 

solo el crecimiento económico, sino también el desarrollo social y regional.

Sin embargo, surgen oportunidades para expandir el sector de petróleo y gas. Para aprovecharlas, se debe: 

• Seguridad física y jurídica para inversionistas 

• Autorizar nuevos contratos de exploración para fortalecer la producción futura de petróleo y gas

• Fortalecer la infraestructura de regasificación y transporte de gas

• Agilizar los trámites y consultas previas para la entrada en operación de proyectos estratégicos

• Desarrollo de los no convencionales como alternativa estratégica
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