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as expectativas sobre el dinamismo econémico se han deteriorado y ponen en
duda si EE. UU. esta lo suficientemente fuerte para atravesar las reformas
econémicas que plantea Trump

Potencial efecto economico de corto plazo de Prioridades del Gobierno Trump podrian deteriorar el
las politicas de la administracion Trump crecimiento economico en el corto plazo

Busca dinamizar la actividad productiva con reducciones de
impuestos
Efecto en el corto plazo

Cuentas
Politica PIB Inflacion fiscales

Busca aumentar la produccién local de crudo para deducir
costos energéticos y fortalecer la industria de hidrocarburos.

Las politicas migratorias afectarian industrias intensivas en

Comercial mano de obra migrante como la agricultura y la construccion.
, , . El recorte de gasto afectaria los dos principales motores del
Migratoria O crecimiento econémico: consumo y gasto publico

Energética La politica comercial es la principal fuente de preocupacion.

Su impacto inflacionario dificultaria los recortes de tasas de la
Fed, prolongando su postura monetaria restrictiva.
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Las restricciones al comercio afectarian industrias clave como
la automotriz y alimentaria, asi como la construccién y el
comercio.

Desregulacion

El semaforo indica si el efecto de corto plazo es desfavorable (rojo), favorable
Investigaciones .
Econemicas (verde) o ambiguo)
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””'DiA DE LA LIBERACION: EE. UU. enfrentara un aumento sustancial de su carga
/ arancelaria. Los paises emergentes absorberian el mayor impacto al tener
politicas mas proteccionistas.
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“El palo no esta para cucharas”: La creciente incertidumbre politica ha
aumentado el nerviosismo en los mercados financieros
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/ La produccion de Estados Unidos ha crecido de manera sostenida,
siendo el principal productor de petréleo en el mundo. Sin embargo, su
mercado importador sigue siendo relevante.

Produccion de petréleo en Estados Importaciones de petréleo en Estados
Unidos Unidos
16 20%

mam Otros estados
17,3% 18%

14 Alaska 10
o 16%

12 == Golfo de México Colombia
© 14% 8 Brasi
O ) rasil
© mm Permian ©
[72] 10 ©
9 12% & 0
fu [0) 1A H — (D]
= —% en la produccion mundial o T 6

. [¢v] — - .
Q eje der 0 8 = ,
o 8 (€] ) 10% 'S ¥o) Venezuela
@ = 2
Q 8% & 0 . .
s 6 R/ Arabia Saudita
= 6% =
4 México
4% 2 .
Canada
2 2%
. 0
0 0% S 9 8 3 g = ®© v N~ o = 9
N @) — o Lo N~ (o)} — (90] Lo N~ [e)) — on Lo - - - - py
o o o o o o o o o o o o
S S8 83888 cscs 555 s 888 § & & &8 & & & & & & &«
- - N NN N N N NS
CorTI Investigaciones 5
colombiana | Econémicas Fuente: EIA. Célculos: Corficolombiana. 3 de abril de 2025




EE. UU. es nuestro principal socio comercial

Valor de las exportaciones colombianas en Valor de las importaciones colombianas en
2024 por pais de destino 2024 por pais de origen
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Entre las principales economias de la region, Colombia es el segundo
pais mas vulnerable a un deterioro de la relacion comercial con EE. UU.
¢Riesgo u oportunidad?

Participacion de EE. UU. en el

comercio exterior (%)* indice de vulnerabilidad comercial con EE.
Uu.

Complejidad Complejidad Exposicion al

Uruguay 73.5 28.0 3.3 31.8

de las de las comercio IVC con
exportaciones importaciones bilateral EE. UU
México 34.1 55.0 100.0
Colombia 86.7 42.1 39.7 54.5
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Crecimiento anual del PIB
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En Colombia, la reactivacion avanza a paso lento y heterogéneo.
La economia creceria 1,8% en 2024y 2,6% en 2025.

Evolucion de la actividad econdmica
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tenciales aranceles al crudo canadiense brindarian oportunidades para ampliar el
mercado exportador colombiano. No obstante, la reduccion de la produccion local

/ limita cualquier oportunidad de expansion
Produccion de crudo en Colombia y contribucion por tipo de campo
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En 2025 prevemos que la economia colombiana consolide su
reactivacion. El gran lunar son las minas y canteras

Proyecciones de crecimiento del PIB 2025 por sectores
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Entretenimiento
Agropecuario
Industria
Comunicaciones
Construccidn
Minas y canteras

Actividades financieras
Administracién publica
Electricidad, gas y agua
Alojamiento y restaurantes
Actividades profesionales
Obras civiles (construccion)
Edificaciones (construccién)

i Calculos Corficolombiana. *Incluye mayorista y minorista.
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/ Mientras el mundo aumenta su producciéon para atender la demanda
global, Colombia mostraria una senda decreciente, en ausencia de medidas

7

Escenario de produccion de petréleo en Proyecciones de produccion y consumo
Colombia consistente con la reciente tendencia mundial de petroleo
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Nuestra principal fuente de divisas proviene de las exportaciones de petréleo.
Estados Unidos es el principal destino exportador de crudo para el pais (35%),
pero Colombia solo contribuye con el 3,2% de sus importaciones de petroéleo

Fuentes de divisas en 2024
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/ A pesar de unos menores ingresos y unos mayores gastos, se cumplié
con la Regla Fiscal, debido a la aprobacion de las TUV.

4

Gasto primario del GNC en 2024

(cifras en billones de pesos)

Ingreso tributario en 2024

(cifras en billones de pesos)

—~
ﬁ $71,2 bn 1531 8357 bn
menor . Recorte
ingreso ﬂ -12,0 efectivo
~ tributario acumulado
m

Recorte gasto< -8,0 m M
ayor gasto

en el MFMP: primario frente al IS

$30,8 bn. '° MFMP

+ $12 bn recorte efectivo.

+ $8 bn emisién TES para
pagar FEPC.

+$10,8 bn no explicitos.

[

>$320,3 bn

Metaen Ajusteen Ajusteen Metaen Menor Ingreso
PGN 2024 Plan MFMP*  MFMP  ingreso tributario
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3 de abril de 2025
En los ultimos diez anos los ingresos petroleros han aportado el 7,2% de

los ingresos del GNC. Por su parte, en 2024 el sector contribuyé con mas de
7 billones de pesos en regalias para las regiones

7

Ingresos totales del GNC e ingresos petroleros Participacion de las regalias en los ingresos
(% del PIB) totales de los departamentos en 2024
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La menor disponibilidad de gas en firme local obligé a depender del gas
importado, en donde mayores costos en la adquisiciéon y recorridos en
transporte encarecieron el servicio

Balance nacional de gas Contratos de suministro de gas
residencial en el mercado primario
, ., mmm Cantidad local mmm Cantidad importado
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EL GAS PASA FACTURA: En febrero, el precio del servicio de gas registro el
mayor incremento mensual desde que se tiene registro en Colombia. Sin
embargo, el impacto fue heterogéneo entre ciudades

Variacion mensual del IPC de gas Variacion mensual del IPC de gas en

febrero de 2025 por ciudades (%)
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// El sector de hidrocarburos enfrenta un “crudo panorama”. Las reservas
probadas de petroleo completaron dos anos reduciéndose, mientras que las
reservas de gas han experimentado una tendencia mas preocupante

7

Reservas probadas de petréoleo en anos Reservas probadas de gas en anos
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/EL GAS MAS COSTOSO ES EL QUE NO SE TIENE: es fundamental fortalecer la infraestructura
de regasificacion y transporte, asi como agilizar los tramites y consultas previas para la
/ entrada en operacion de proyectos estratégicos como Sirius

Potencial de oferta-demanda de gas en el mediano y largo plazo
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Colombia tiene el potencial para hacerle garantizar su autosuficiencia en el
mediano y largo plazo. Parte del actual desbalance se explica por no aprovechar
los recursos no convencionales

Potencial de los yacimientos no convencionales

Sinu San Jacinto
Liquidos hasta ~0,2 bnboe
Gas entre ~2 y 66 Tpc

Cesar Rancheria
Gas >10 Tpc
Gas naturalmente fracturado ~0,3 - 0,5 Tpc

Valle Inferior del Magdalena
Gas entre ~0,8y 18 Tpc

Catatumbo
Gas entre ~0,2 y 1,4 Tera pies cubicos

Cordillera Oriental
Liquidos entre ~2,5y 3,9 bnboe

Valle Medio del Magdalena
Liquidos entre ~4 y 7 bnboe
Gas entre ~4 y 13 Tera pies cubicos

Caguan Putumayo

Valle Superior del Magdalena ad
Liquidos entre ~0,5y 0,7 bnboe

Gas entre ~0,3y 7 Tpc

Investiaaci
E”c‘;erfé'%?éé‘énes Fuente: Ecopetrol (2019). Elaboracion: Corficolombiana. Tpc: Tera pies cubicos. Bnboe: billones de barriles
de petréleo equivalente.
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El palo no esta para cucharas. Estamos viviendo un periodo de alta volatilidad en el mercado mundial del petréleo. Los recientes
/ anuncios de Estados Unidos con relacion a sus politicas energéticas y comerciales en el mundo generan incertidumbre, pero también
oportunidades de cara al suministro energético desde otros paises.

(Luz al final del pozo?

Estados Unidos es el principal jugador en el mercado petrolero de Colombia y el mundo. La produccién de Estados Unidos ha crecido de
manera sostenida, convirtiéndolo en el principal productor de petréleo.

La baja inversion pasa factura. La menor produccién local de gas en firme llevd a la importacion de gas, que es mas costoso, lo que
impacto la inflacién de gas.

De mantenerse la tendencia en la produccion local de hidrocarburos, y en ausencia de politicas favorables, el pais enfrentara impactos
negativos en inversion, divisas e ingresos fiscales, asi como mayores precios del gas y potenciales racionamientos, comprometiendo no
solo el crecimiento econémico, sino también el desarrollo social y regional.

Sin embargo, surgen oportunidades para expandir el sector de petréleo y gas. Para aprovecharlas, se debe:

» Seguridad fisica y juridica para inversionistas

« Autorizar nuevos contratos de exploracion para fortalecer la produccién futura de petréleo y gas
« Fortalecer la infraestructura de regasificacion y transporte de gas

« Agilizar los tramites y consultas previas para la entrada en operacion de proyectos estratégicos
« Desarrollo de los no convencionales como alternativa estratégica

Qcorfi

Investigaciones
Econémicas




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5: La producción de Estados Unidos ha crecido de manera sostenida, siendo el principal productor de petróleo en el mundo. Sin embargo, su mercado importador sigue siendo relevante. 
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9: Potenciales aranceles al crudo canadiense brindarían oportunidades para ampliar el mercado exportador colombiano. No obstante, la reducción de la producción local limita cualquier oportunidad de expansión
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11: Mientras el mundo aumenta su producción para atender la demanda global, Colombia mostraría una senda decreciente, en ausencia de medidas
	Diapositiva 12: Nuestra principal fuente de divisas proviene de las exportaciones de petróleo. Estados Unidos es el principal destino exportador de crudo para el país (35%), pero Colombia solo contribuye con el 3,2% de sus importaciones de petróleo
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14: A pesar de unos menores ingresos y unos mayores gastos, se cumplió con la Regla Fiscal, debido a la aprobación de las TUV. 
	Diapositiva 15: En los últimos diez años los ingresos petroleros han aportado el 7,2% de los ingresos del GNC. Por su parte, en 2024 el sector contribuyó con más de 7 billones de pesos en regalías para las regiones
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20: Colombia tiene el potencial para hacerle garantizar su autosuficiencia en el mediano y largo plazo. Parte del actual desbalance se explica por no aprovechar los recursos no convencionales 
	Diapositiva 21

