www.optimaconsultores.co

DO DE ENERGIA

#OptimaContigo



~ ;Coémo avanza la entrada en operacion de proyectos de generacion?

Capacidad esperada vs Capacidad ingresada
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Se espera la entrada de 4.475 MW
para 2026 de acuerdo con los
conceptos UPME.
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;Cual es el riesgo actual del sistema eléctrico?
Déficit ENFICC [GWh/afio]

Dadas las perspectivas de crecimiento de la demanda y la incidencia

2032-2033 | 2033-2034 | 2034-2035 [ 2035-2036 de la expansion mayoritariamente renovable en la matriz de
53 2310 4839 7682 generacion
( o ) Resultados Subasta de Expansion 29-30
el DETEL 6 EN AT 4.889 GWh/ano. 1.988 GWh/afio solares, 2.874 GWh/afio térmicas
120 6,0% (PCVI: 22 USD/MWh, PCVS: 16,4 USD/MWh)
100 5,0% 15 plantas nuevas; 12 solares (1540 MW), 2 edlicas (250
T 4,0% MW), 1 térmica (280 MW*).
2 v Se logro cubrir el déficit de ENFICC que existia para
= 3,0% este periodo y hasta 4 periodos mas, pero no en OEF)
T 40 2,0%
o g Resultados Subasta de Expansion 27-28
3,258 GWh/afio solares - 18.2 USD/MWh (19.4 USD/MWh)
O 2025 2026 2027- | 2028- | 2029- 2030~ 2031~ 2032- 2033 2034- | V% v 26 plantas Solares Nuevas; 48 plantas existentes
2026 | 2027 2028 2029 2030 2031 | 2032 2033 2034 2035 HidréUlicaS y Térmicas. 6 plantas eSpeCialeS
mm Déficit - - o120 - : - 01 23 48 v A imad te 4 5(50 MW d t .l
mmmm ENFICC 89,2 89,8 90,0 90,0 98,3 98,3 98,3 98,3 98,3 98,3 proximadamente 4, € proyectos solares.
=4=—Demanda 86,8 89,6 90,1 92,0 93,5 950 96,6 98,3 100,6 103,1
—e—% Déficit  0,0% 0,05 0,1% 2,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 2,4% 4,9% * Termoiduenergy Nencol 5, con un potencial de hasta 2.4
\_ y, GW de capacidad instalada.

Fuente: XM - Informacioén verificacion anual de ENFICC y Proyeccién de demanda UPME Rev julio 2025.
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;Cual es el riesgo actual del sistema eléctrico?

Demanda Descubierta [GWh/anO] Dadas las perspectivas de crecimiento de la demanda y la incidencia

2028-2029 2029-2030 2030-2031 2031-2032 de la expansion mayoritariamente renovable en la matriz de
51.784 1.090 46.167 61.820 e
4 )
Evolucion OEF
120 120%
Resultados Subasta de Expansion 29-30
100 100% Aunque se logro cubrir el déficit de ENFICC, persiste la
- 809, demanda descubierta con OEF. Para el 28-29, ademas de la
o demanda descubierta, no hay suficiente ENFICC para cubrir
{ e 7 e e . . .
S e 60% el deficit: se planea cubrir con incentivos de la entrada
= temprana del 29-30.
40 40%
20 20% El 59% de la ENFICC totalmente nueva que entra al sistema
proviene de plantas térmicas. Estas plantas deberan
0 1 5025- 12026 | 2027-  2028- | 2029- | 2030- | 2031- | 2032-  2033- | 2034. 0% presentar sus contratos de combustibles y garantias de
S R v v A R PO B R (PR AU AV o 1 1) construccion a mas tardar el 6 de agosto; jque pasa si no
= Déficit 0,5 1,8 - 51,8 1,1 46,2 61,8 69,4 72,2 82,3 cumplen con estos requisitos?
mmmm OEF 8,3 87,8 90,9 40,2 92,4 48,9 34,8 28,9 28,4 20,8
—4-=Demanda 86,8 89,6 90,1 92,0 93,5 95,0 96,6 98,3 100,6 103,1
. J

Fuente: XM - Informacion verificacion anual de ENFICC y Proyecciéon de demanda UPME Rev julio 2025.
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~ ¢Coémo se comportan la oferta en el MNR ?

Histérico de precios a largo plazo

440 ESCASEZ DE
420 OFERTA PRECIO
FIJO
380
INCREMENTO
360 EN PRECIOS
340
I S
320
300
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 NECESIDAD
—QOferta 2024 | 420,26 | 404,77 | 394,39 | 373,93 | 365,75 | 363,70 | 363,70 | 363,70 | 363,70 | 363,70 DE
- Qferta 2025 | 394,77 | 370,13 | 361,26 | 346,48 | 339,59 | 335,64 | 333,67 | 333,67 | 329,26 | 329,26 ANTICIPARSE
——(Qferta 2026 411,00 | 408,00 | 401,00 | 394,00 | 391,00
—Qferta 2024 ——O0ferta 2025 ——0ferta 2026

Todos los valores son traidos a pesos constantes de enero del 2026
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— Evolucion del mercado - Nivel historico del embalse I
Proyeccidn climatica- ENSO en vigilancia
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NOAA CPC ENSO Strength Probabilities (issued May 2026)

based on thresholds in ERSSTv5 Relative Nifio-3.4 index/RONI

Very Strong El Nifio

B dex = 2.0°C
- Strong El Nifio
B 1 5°C < index < 2.0°C

Moderate El Nifio
£33 1.0°C = index < 1.5°C

Weak El Nifio
= 0.5°C = index < 1.0°C

Neutral
—0.5°C < index < 0.5°C

Weak La Nifia
-0.5°C = index > -1.0°C

Moderate La Nifia

BT 1.0°C = index > -1.5°C
Strong La Nifia

B 3 5°C = index > -2.0°C

= Very Strong La Nina

index = -2.0°C
| Stronger events do not always
- - mean bigger weather and climate
impacts. Stronger events can
make it more likely that certain
impacts could occur.
‘ : : L1 ] et | o : ‘ :
AM) M) JJA JAS ASO SON OND  NDJ DJF
Season

ElL ENSO se mueve a vigilancia del nino. De acuerdo con los
pronodsticos de la NOAA, se espera una posible consolidacion de
El Nino a partir de mayo - junio, con persistencia probable
hacia el cierre del ano y probabilidad alta de intensidad “muy
fuerte”
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~ ;Cémo se esta abasteciendo la demanda?
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* La generacién hidraulica continda siendo la principal fuente de suministro bajo condiciones de altos aportes hidroldgicos. En abril de 2026, los
recursos hidricos cubrieron el 77,43 % de la demanda, seguidos por la generacion térmica con 13,66 % y los proyectos solares con 8,05 %. La
generacion hidroeléctrica supera los 200 GWh por dia.
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~ Actualidad regulatoria - Energia eléctrica I

« Circular 40021 y 4020- Ministerio de minas y energia:

Las Circulares 4020 y 4021 del Ministerio de Minas y Energia buscan fortalecer la seguridad energética del pais ante los riesgos
del Fenomeno de El Nifo, promoviendo tanto la reduccion y uso eficiente de la demanda como la agilizacion de proyectos de
energias renovables para reforzar el abastecimiento eléctrico y acelerar la transicion energética.

* Proyecto de resolucion CREG 701 126 de 2026:

La propuesta contempla la compra temporal de excedentes de generacion por parte de plantas despachadas centralmente,
cogeneradores y autogeneradores con capacidad superior a 1 MW, permitiendo incorporar energia adicional al sistema. Esta
medida busca aprovechar recursos disponibles que normalmente no participan en el mercado, contribuyendo a fortalecer la
confiabilidad y seguridad del abastecimiento eléctrico nacional.

Hoja de ruta sectorial para anticipar riesgos de confiabilidad energética ante El Nifo 2026-2027

El Gobierno present6 una hoja de ruta con 50 acciones estratégicas para anticipar riesgos sobre la confiabilidad del sistema
eléctrico y de gas natural. La estrategia busca fortalecer la coordinacion sectorial, el seguimiento permanente y la capacidad de
respuesta ante un evento climatico que podria superar una intensidad moderada hacia el ultimo trimestre de 2026.

+ Estado de vigilancia para activacion de estatuto de desabastecimiento
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Actualidad de mercado
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Fuente: MME, UPME, ANH, GM 2026 Declaraciones de produccidn. Fuente: MME, 2026
La UPME ajustd la proyeccién de demanda de gas natural - 28 de febrero de 2026 Ecopetrol busca incentivar la oferta de gas natural mediante el ajuste de su consumo
L, . . . . ropio
La actualizacién no incorpora lo observado recientemente en el mercado industrial, donde el z tp | te. | tes del q i tral te | I q
o - g . . ctualmente, los agentes del mercado esperan trimestralmente los volumenes de gas que
consumo registré en diciembre una reduccidn cercana al 25%. Asimismo, no contempla posibles - g ] . P . . . ) g§as q
disminuciones en otros segmentos, como el de gas natural vehicular (GNV) Ecopetrol libera como disponibles, lo que evidencia una dependencia creciente de esta
’ . 7 .
- ., . . . o ractica.
Adicionalmente, la proyeccidn se encuentra sujeta a la ocurrencia de un pico térmico; de IF\)I bstant ta estrategi ta limitaci | medi | | |
. . . . o . . . o obstante, esta estrategia presenta limitaciones en el mediano y largo plazo, por lo que
acuerdo con las mas recientes estimaciones climaticas, este podria presentarse hacia mediados ” } glap } i y g plazo, p q
no se considera sostenible como mecanismo estructural para incentivar la oferta en el

de 2026, con una probabilidad superior al 80%.
mercado.
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Actualidad de mercado

IMPORMCNDN LNC “ﬂ“ IMPORTACIONLNG -
sa Terminal

IMPORYACION LNG-

SIRIUS é ° BALLENA
IMPORTACIONLNG- ﬂ
Ciénaga <D wisaalt @ °
IMPORTACIONLNG- BARRANQUILLA “gh0 ATONUEVO
Frontera o & FRONTERA \ . /
IMPORYACIONLNG muup? L O./
e wasalh

VALLEDUPAR |
LCARMEN . acusrm O
xmpon:céir;mc ‘@. \ gtBOlN“‘ o
o

WPomAcmN (NGt @
> oo

oooooo

VENEZUELA

\MPORYACIOELNG

Obras IPAT

Compresores

Sistema Nacional
de Transporte

5

Existen diversas iniciativas de proyectos de importacion de gas
natural, en su mayoria promovidas por Ecopetrol

A la fecha, los Unicos proyectos registrados como contratos ante el
Gestor del Mercado corresponden a Pacifico, Sirius y CaribElng. Esto
evidencia que, si bien existen multiples iniciativas anunciadas, su
materializacion en contratos efectivos aun es limitada.

PRECIOS PRINCIPALES INDICADORES ENERGETICOS
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precios internacionales de los

, especialmente por posibles

afectaciones en el Estrecho de Ormuz, lo que ha incrementado la prima de riesgo y elevado los
precios incluso sin una interrupcion total de la oferta.

Adicionalmente, el mercado incorpora expectativas de una menor disponibilidad de crudo y gas,
junto con alta volatilidad ante posibles escenarios de escalamiento o desescalamiento del conflicto.
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~_ Escenarios de balance
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- Mercado

Intencion de Canacol

Terminar contratos vigentes de gas natural el Colombia

. En 2024 redujo la declaracion de produccion de 231 GBTUD a 158 para los anos 2025-2026

. Hoy tiene una produccion de 71 GBTUD con compromisos en firme por 110 GBTUD.

. Solicito proteccion bajo mecanismos de insolvencia en Canada para poder terminar contratos de gas.

. La audiencia estaba programada para el 7 de mayo pero se aplazo para el 15.

. Agentes del sector (Surtigas, Gases del Caribe, Petromil, Gases del Oriente y usuarios industriales
como Cerro Matoso) se unieron para oponerse a la solicitud.

. Finalmente Canacol esta buscando cambiar de forma bilateral con los agentes ajustes comerciales en
los contratos vigentes:

Vigencias mas cortas

Modificar las penalidades en caso de terminacion.
Ajustes en precio

Cambio de cantidades

Mayores precios de negociacion
Oportunidad de incrementar ingresos

. El MME organizé mesas de trabajo y la conclusion fue que los agentes
se deben poner de acuerdo bilateralmente. Aunque esperaba posible
compra.

. Ante la posible autorizacion en Canada el primer agente en tomar
medidas en Colombia sera la Superintendencia de Sociedades. El 29
de mayo autoriza la construccion de gravamenes prioritarios.

. Se conocen recientemente inversiones de terceros para implementar
mejoras operativas como sistemas de compresion superficiales.
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— Actualidad regulatoria - Gas I

* Resolucion CREG 102 023 de 2026 establece la remuneracion de activos de transporte de hidrocarburos convertidos en
gasoductos, definiendo un esquema transitorio para su operacion y las condiciones de remuneracion de esta infraestructura dentro
del sistema de transporte de gas.

» Resolucion CREG 102 024 de 2026: busca fortalecer el mercado de gas natural mediante ajustes a las reglas de comercializacion,
contratacion e importacion de gas. Entre las principales medidas se encuentran nuevas definiciones regulatorias, requisitos de
informacion sobre contratos y oferta, lineamientos para la comercializacion de gas importado y mecanismos para gestionar
situaciones de escasez. Adicionalmente, se proponen limites a precios en condiciones de estrechez y ajustes al mecanismo de
retencion de oferta para mejorar la eficiencia y confiabilidad del mercado.

* Resolucion MME 40163 de 2026 y la Resolucion CREG 102 025 de 2026: introducen medidas para aumentar la flexibilidad y
confiabilidad del abastecimiento de gas natural. Por un lado, permiten a las plantas térmicas acceder a gas importado y facilitan el
uso de combustibles alternativos y capacidad de transporte. Por otro, aclaran los Eventos Eximentes de Responsabilidad para el gas
natural importado, incorporando situaciones previstas en los contratos de compraventa de GNL y facilitando la gestion de riesgos y
la negociacion de condiciones comerciales.

« El mantenimiento programado de SPEC (30 de julio al 3 de agosto de 2026) establece medidas para garantizar el abastecimiento
de gas natural durante la intervencion de infraestructura critica que atiende cerca del 76% de la capacidad de generacion térmica
del Caribe. El plan incluye la coordinacion de oferta y demanda de gas, gestion de balances, confirmacion de reducciones
voluntarias de consumo y acciones operativas de los transportadores para optimizar la disponibilidad del sistema. En caso de
racionamiento programado, se define un esquema de priorizacion que da prelacion a usuarios esenciales y de seguridad energética,
mientras que otros sectores asumirian restricciones de manera escalonada para preservar la confiabilidad del suministro.
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;Qué hacer frente a un desabastecimiento? () # OptmaConigo

CPTIMA

Anticipese a negociar su contrato
de energia

Buscar una negociaciéon con tiempo

Evalué participar en el mercado

Mecanismos de Respuesta a la demanda

Busque la eficiencia energética
en su operacion

Las oportunidades suelen estar aguas abajo
del medidor

JENCIA
g:’fasgnw

4

Evalle la posibilidad de
reemplazar el gas

Esté preparado ante posibles
racionamientos

Revise su disponibilidad de respaldo y
realice mantenimientos
mmg Integre Autogeneracion y/o BESS

La inversion podria cobrar sentido con la

nueva regulacion

Buscar otro combustible podria implicar
ahorro Yy disponibilidad

» Estar actualizado de lo que ocurre en

el mercado, garantiza tomar
decisiones apropiadas
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EL PODER DE LA ENERGIA

www.optimaconsultores.co

comercial@optimaconsultores.com.co

#OptimaContigo



	Diapositiva 1:   ACTUALIDAD DE MERCADO DE ENERGÍA 
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9:   ACTUALIDAD DE MERCADO DE GAS 
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

